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Ameérica Latina 2021/2022

O ano 2021, na América Latina, comecou marcado pela incerteza em rela¢do a vacinacdo. Com
a Europa e os Estados Unidos a jogar na antecipacao das encomendas de vacinas de fabricantes
ocidentais (Pfizer-BioNTech, Moderna, Astra-Zeneca e Janssen), coube a empresas vinculadas
aos governos da Republica Popular da China e Federacdo Russa suprir as necessidades de boa
parte dos paises latino-americanos no primeiro semestre. Com o aumento global da producao,
foi possivel responder a mais procura e, nos ultimos meses do ano, as vacinas ocidentais ja
predominavam.

A repercussdo da vacinagdo no numero de contagios, internamentos e mortes por covid-19
contribuiu para a reabertura das economias e das fronteiras e para o inicio da retoma
econdmica, depois de uma queda de 7% no PIB da regido em 2020. No segundo ano da
pandemia, a economia regional terd registado um crescimento de 6%, prevendo-se um
abrandamento para 4% em 2022.

Os problemas que afectaram a logistica e a inflacdo também se registaram na América Latina,
nado sendo de prever melhorias significativas, nestes campos, durante o primeiro semestre do
ano. Ja o prego das matérias-primas, varidvel com grande relevo em varios paises, depois de ter
subido com a retoma, poderd tender a estabilizagdo durante este ano.

Se a polarizagdo ja marcava os sistemas politicos desde o regresso da democracia a regidao, em
finais da década de 80, os ultimos anos foram de crescimento da radicalizagdo. A eleigao
presidencial chilena, cuja segunda-volta se celebrou a 19 de Dezembro, &, a este respeito,
paradigmatica: num dos paises mais estaveis da América Latina, os dois candidatos a disputar a
eleicdo representavam espacos politicos diametralmente opostos — a extrema-direita e a
esquerda radical.

N&o obstante a maioria dos paises latino-americanos ndo dispor de um Estado social analogo ao
europeu, o poder politico tem uma grande capacidade de influéncia sobre as economias
nacionais. A auséncia de consensos em relacdo a politicas macroecondmicas determina que a
alternancia de poder possa ser sindnimo de alguma instabilidade, provocando receios em
investidores e exportadores.

Este documento visa sistematizar alguma informacao relativa a 2021 e 2022 sobre os principais
mercados da América Latina que habitualmente estdo no radar de exportacdo e investimento
dos empresarios portugueses.
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ARGENTINA

A negociacdo com o Fundo Monetario Internacional (FMI) sobre o pagamento do empréstimo
solicitado durante o governo de Mauricio Macri é a questdo que marcara os proximos meses
das agendas politica e econdmica argentina.

O pais foi duramente atingido pela pandemia da covid-19, tendo o governo de Alberto
Fernandez respondido a ameaca com um dos confinamentos mais longos e rigorosos do mundo.
O presidente empenhou-se na obtencdo de vacinas, mas, durante os primeiros meses, s6 teve
acesso a opgao russa. No segundo semestre, ja com vacinas ocidentais em territério nacional, a
Argentina acelerou e é um dos paises mais imunizados da regido.

As eleicOes legislativas, celebradas em Novembro de 2021, resultaram numa derrota pesada
para a alianca governamental. A Frente de Todos agrega as diferentes faccGes do peronismo,
mas é dominada pelos grupos ligados a vice-presidente Cristina Ferndndez de Kirchner. Em
termos praticos, os maus resultados obtidos nas eleicGes primarias (Setembro) penalizaram
sobretudo o grupo afecto a Alberto Fernandez, de tendéncia social-democrata, e permitiram ao
kirchnerismo consolidar a sua posi¢ao no governo.

No final do ano, confirmou-se o inesperado: a economia do pais podera ter crescido perto de
10% em 2021, o que a colocaria entre as que registaram uma recupera¢ao mais rapida depois
dos momentos mais dificeis da pandemia. Os nimeros ainda nao sao definitivos.

Variagao do PIB 2020 -9,9%
Variagdo do PIB 2021 10% (projeccdo)
Variagdo do PIB 2022 2,7% (projecgao)
Inflagdao 2021 51,2%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) Ca
Acordo de livre comércio com a UE Nao

A estar atento:
e Negociagdo da divida com o Fundo Monetario Internacional

e Efeito que o crescimento robusto podera ter na redinamizacdo de uma das economias
mais instaveis da regido
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BOLIVIA

A Bolivia continua a ser um dos paises mais pobres da América Latina, ndo obstante os bons
resultados econdmicos registados nos ultimos 15 anos. Depois de um periodo de grande
instabilidade politica, fruto da tentativa de perpetuacao no poder de Evo Morales e de um golpe
de Estado apoiado por militares (2019), em 2020, celebraram-se elei¢cdes presidenciais. Luis
Arce, o candidato apoiado por Morales, venceu de forma expressiva, garantindo também o
controlo das duas camaras parlamentares.

A economia boliviana continua muito dependente do preco das matérias-primas, em especial
do gds natural. O actual governo tem propensdo para intervir na economia, embora sem
projectos vincadamente estatizantes. A necessidade de reduzir a dependéncia em relagdo ao
gas e aos minerais estard na ordem do dia nos préximos anos.

Variagdo do PIB 2020 -8,8%
Variagdo do PIB 2021 5% (projecc¢ao)
Variagdo do PIB 2022 4% (projeccao)
Inflagao 2021 2,5%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) B2
Acordo de livre comércio com a UE Nao

A estar atento:
e Consultoria para obras publicas e sector dos transportes
e Fornecimento de bens e servigos a industria extractiva
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CHILE

Os protestos multitudindrios de 2019 e a pandemia puseram fim a trés décadas de grande
estabilidade de uma economia estruturada nos anos 70. A democratizacdo do pais ndo tocou
nos alicerces do modelo liberal desenvolvido pelo regime de Augusto Pinochet. No entanto, a
deficiente distribuicdo do crescimento econdmico potenciada pela auséncia de um Estado social
acentuou as desigualdades entre a populagao.

As manifestacdes de Novembro de 2019 centraram-se na exigéncia de uma maior oferta publica
de Educacdo e Saude e forcaram o presidente Sebastidn Pifiera a convocar um referendo de
abertura do processo de elaboracdao de uma nova constituicdo e, consequentemente, elei¢cGes
para uma assembleia constituinte. O sufragio produziu uma cdmara muito plural dominada por
movimentos independentes com programas muito dispares. A tendéncia geral aponta no
sentido de um reforco do papel do Estado na economia, mas o processo sé termina com um
novo referendo de ratificacdo, a celebrar este ano, da proposta aprovada na assembleia.

No fim do ano, tiveram ainda lugar elei¢des legislativas e presidenciais. Este ciclo eleitoral parece
ter posto fim ao sistema de partidos produzido pela transicao democratica. No actual quadro, a
esquerda radical e a extrema-direita ganham grande protagonismo, como o comprova a
segunda-volta que deu a vitdria presidencial a Gabriel Boric sobre José Antonio Kast.

O programa do futuro presidente Boric prevé uma maior intervengdo do Estado na economia,
mas estd dependente de um parlamento em que direita e esquerda estdo empatadas. O éxito
das suas propostas também depende da aprovacdo da nova constituicdo. Os primeiros sinais
dados acalmam os mercados, com a indicacdo de que serda nomeado ministro das Financas
Mario Marcel, um social-democrata que até agora foi presidente do Banco Central.

Variacao do PIB 2020 -5,8%
Variagao do PIB 2021 11% (projecgao)
Variagao do PIB 2022 2,5% (projeccgao)
Inflagao 2021 5,5%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) Al
Acordo de livre comércio com a UE Sim

A estar atento:
e (Capacidade do novo governo em implementar o seu programa econémico
e Forma como a nova constituicdao podera alterar o modelo econémico do pais
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COLOMBIA

A Colémbia tem sido um caso de sucesso entre as economias latino-americanas. A estabilidade
e 0 processo de pacificagdo do pais sdo os grandes responsaveis por um longo periodo de
crescimento econdmico. Porém, a pandemia atingiu os colombianos com particular violéncia e
o processo de vacinagdo local foi mais lento do que em paises menos desenvolvidos como o
Equador ou o Peru.

Ivan Duque, actual presidente, com baixas taxas de aprovacgao, ndo se sera candidato na eleicdo
deste ano (Maio e Junho). A esquerda, ao centro e a direita surgem varios nomes. N3o é de
excluir que, pela primeira vez em muito tempo, seja eleito um candidato de esquerda. Gustavo
Petro, antigo presidente da Camara de Bogota, estd em primeiro lugar nas sondagens, embora
o leque de candidatos e os respectivos apoios ainda nao esteja definido. O seu programa é
social-democrata, o que exclui experiéncias radicais.

Variacao do PIB 2020 -6,8
Variagdo do PIB 2021 7,6% (projeccao)
Variagdo do PIB 2022 4,3% (projecgdo)
Inflagao 2021 3,8%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) Baa2
Acordo de livre comércio com a UE Sim

A estar atento:
e Eleicdo presidencial e elei¢Oes legislativas
e Sector tecnoldgico
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EQUADOR

A chegada ao poder de Guillermo Lasso, vencedor da elei¢do presidencial de Fevereiro/Abril de
2021, implicou uma mudanga na politica econdmica do governo equatoriano. Lasso assumiu a
ruptura com a linha estatizante que marcou as administra¢des de Rafael Correa (2007-2017) e,
em menor medida, de Lenin Moreno (2017-2021). O novo governo pretende conferir a iniciativa
privada uma presenca maior em alguns sectores da economia e assume querer fazer do Equador
um pais mais atractivo para o investimento estrangeiro. No entanto, ao nao contar com uma
maioria na Assembleia Nacional, o governo podera enfrentar dificuldades para viabilizar as suas
reformas.

Em 2020, o Equador foi dos paises mais afectados pela pandemia. Depois de algumas
dificuldades no arranque da vacinag¢do, o novo governo procurou acelerar o processo e o pais
passou a ocupar um dos lugares cimeiros no contexto regional, a par do Chile e do Uruguai.

Variacao do PIB 2020 -7,8%
Variagdo do PIB 2021 2,8% (projeccao)
Variagdo do PIB 2022 3,5% (projeccao)
Inflagao 2021 1,8%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) Caa3
Acordo de livre Comércio com a UE Sim

A estar atento:
e Programa de privatizacdes
e Reformas legislativas nos sectores energético, extractivo
e Concessbes em infraestruturas
e Reforma da lei laboral
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MEXICO

A chegada ao poder de Andrés Manuel Lédpez Obrador, em Dezembro de 2018, representou uma
ruptura com o modelo de alternancia centrista entre o Partido Revolucionario Institucional e o
Partido Accdo Nacional. Apesar do receio dos analistas em relacdo ao programa de Obradore a
auséncia de histdrico do partido politico que fundou (MORENA), a economia mexicana ndo
registou convulsdes. Os vinculos entre os sectores privado mexicano e norte-americano poderao
ter facilidade esta estabilidade.

A pandemia, porém, atingiu o pais de forma violenta, prevendo-se que o produto regresse, em
2022, aos valores prévios a chegada da covid-19. O governo mexicano ndo adoptou qualquer
programa de estimulos fiscais, mas beneficiou indirectamente com os planos norte-americanos
via remessas de emigrantes. O sector secundario, centrado na exportacdo para os Estados
Unidos, foi afectados pelos problemas logisticos, o que dificultou a recuperacao.

Variacao do PIB 2020 -8,3%
Variagdo do PIB 2021 6,2% (projeccao)
Variagdo do PIB 2022 4% (projecgdo)
Inflagao 2021 5,9%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) Baal
Acordo de livre comércio com a UE Sim

A estar atento:
e Sector energético
e Sector tecnoldgico (modernizagdo administrativa)
e Abastecimento de industrias locais (tecidos técnicos, por exemplo)

® MExico
® 1,973,000 km?
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PANAMA

O Panama tem uma posicdo estratégica para o comércio internacional. Pelo canal do Panamj,
passa 5% de todo o comércio mundial de mercadorias. A economia panamenha encabeca as
perspectivas de crescimento na América Latina, em boa medida por ter sido dos paises que mais
caiu com a pandemia.

A nivel governamental, tem-se registado um consenso entre as vdrias alternativas de governo
acerca do modelo econémico, o que confere estabilidade e abertura ao pais.

Variac¢ao do PIB 2020 -17,9%
Variagdo do PIB 2021 12% (projeccdo)
Variagdo do PIB 2022 5% (projecgdo)
Inflagao 2021 2%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) Baa2
Acordo de livre comércio com a UE Sim

A estar atento:
e Consolidagdo da posicdo do pais como hub regional para acesso de mercadorias as
Caraibas e Américas Central e do Norte
e Projectos no sector imobiliario
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PARAGUAI

A economia do Paraguai foi uma das que resistiu melhor a pandemia da covid-19,
provavelmente por se encontrar menos exposta ao turismo e ao comércio exterior do que a de
outros paises da regido. O pais foi reintegrado no Mercosul em 2013, depois de um periodo de
suspensao determinado pela polémica destituicdo do entdo presidente Fernando Lugo.

Em termos de politica interna, nos Ultimos nove anos, o poder tem estado nas mdos do Partido
Colorado, conservador nos costumes e liberal na economia, o que permitiu manter a politica
econdmica agressiva que faz do Paraguai um dos paises com menor carga fiscal da América
Latina.

Deve ainda sublinhar-se que o pais conta com vantagens aduaneiras no quadro do Mercosul por
ser a economia menos desenvolvida desta unido aduaneira. Este menor grau de
desenvolvimento também o coloca entre os Estados da América Latina com mais oportunidades
em matéria de modernizac¢do de infraestruturas, urbanismo, servicos e tecnologia.

Variacao do PIB 2020 -0,6%
Variagdo do PIB 2021 4,5% (projecgao)
Variagdo do PIB 2022 3,8% (projeccao)
Inflagdao 2021 4%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) Bal
Acordo de livre comércio com a UE Nao

A estar atento:
e Pais como porta de entrada no Mercosul
e Construcdo civil e obras publicas
e Fornecimento de tecnologia ao sector agropecudrio

%// & soorsrn
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PERU

Na sequéncia de anos de grande instabilidade politica, em 2021, os peruanos elegeram o
presidente de Republica. Passaram a segunda-volta dois lideres marcadamente populistas: a
candidata de direita Keiko Fujimori, filha e herdeira politica do ditador Alberto Fujimori; e Pedro
Castillo, um lider sindical do interior do pais, apoiado por movimentos e politicos vinculados a
esquerda radical. Depois de uma recontagem lenta, fruto do resultado muito ajustado, Castillo
foi declarado vencedor, num quadro de enorme polarizacdo entre a populacdo urbana e a
populacdo rural. As elites e os meios de comunicacdo social estiveram assumidamente com
Fujimori.

Apesar da fraca qualidade da elite politica e dos escandalos de corrupgao que tém marcado as
ultimas trés décadas, o Peru tem registado excelentes resultados em termos de crescimento
econdmico. A expansdo do produto interno bruto permitiu criar uma classe média urbana com
alguma robustez, ndo obstante persistirem grandes desigualdades sociais e bolsas de pobreza
na area urbana de Lima. As assimetrias entre os mundos urbano e rural também s3o colossais e
tém repercussdes politicas. N3do existe um Estado social estruturado que atenue estas
desigualdades, o que poderd explicar em parte a eleigdo de Castillo.

Apesar dos receios de uma ruptura parcial com o modelo que tem produzido estes resultados,
a auséncia de uma maioria estdvel no parlamento devera dificultar a aprovagdo de reformas
legislativas.

Por outro lado, a pandemia atingiu o Peru de forma muito violenta, obrigando o pais a um
confinamento rigoroso e prolongado. O ano terminou com a vacina¢do a bom ritmo e com uma
quebra do nimero de mortes face aos contdgios, em linha com a dos paises com altas taxas de
imunidade.

Variagao do PIB 2020 -11%
Variagao do PIB 2021 10% (projeccdo)
Variagao do PIB 2022 4,6% (projecgao)
Inflagao 2021 3,2%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) Baal
Acordo de livre comércio com a UE Sim

A estar atento:
e Estabilizacdo do novo governo
e Eventuais reformas legislativas que produzam altera¢Ses no grau de abertura da
economia a iniciativa privada e ao investimento estrangeiro
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REPUBLICA DOMINICANA

A eleicdo de Luis Abinader, em 2020, representou uma mudanca politica relevante na Republica
Dominicana. Abinader é um empresario com um posicionamento centrista e com um programa
de intervencdo do Estado mais robusto do que o dos seus predecessores.

A economia dominicana é muito dependente do turismo, pelo que a pandemia da covid-19
afectou muito uma das principais fontes de entrada de divisas. Porém, a chegada progressiva de
vacinas permitiu o aumento da imunidade da populacdo sobretudo nas dreas urbanas.

As infraestruturas do pais tém vindo a beneficiar de grandes melhorias, bem como as redes de
comunicagoes. Os indicadores econdmicos sdo muito positivos e perspectivam uma das mais
elevadas taxas de crescimento da América Latina no periodo pds-pandémico.

Variagdo do PIB 2020 -6,7%
Variagdo do PIB 2021 9,5% (projecgao)
Variagdo do PIB 2022 5,5% (projecc¢ao)
Inflagao 2021 6,5%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) Ba3
Acordo de livre comércio com a UE Sim

A estar atento:
e Recuperag¢ao do turismo
e Oportunidades no sector da construgao
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O Uruguai é o pais politica e economicamente mais estavel da América Latina. Conta com um
dos raros Estados sociais da regido, em boa medida gracas a uma tradicdo sdlida em matéria de
educacdo publica e a um sistema de saude assegurado por mutualistas e (em menor medida)
pelo sector publico. A sua insercao no Mercosul conjugada com uma mao-de-obra cara debilitou
o sector secundario nos ultimos vinte anos. O Uruguai é, hoje, um pais de producdo e exportacao
agropecudria e de servicos. A qualificacdo dos recursos humanos e uma politica de zonas francas
agressiva permitem atrair investimentos.

O actual governo de coligacdo entre partidos de direita e de centro-direita esta no poder desde
2020 e preconiza uma maior liberalizacdo da economia e abertura ao exterior. Em Julho de 2021,
0 pais anunciou que reassumia a sua soberania em matéria de comércio exterior em detrimento
de negociagBes conjuntas via Mercosul, o que abre portas a celebracdo de tratados de livre-
comércio com outros Estados e organiza¢des. Os primeiros acordos poderdo ser assinados com
a China e com a Turquia.

No que respeita ao combate a pandemia, o Uruguai apresenta as taxas de vacinacdo mais
elevadas na regido. Depois de um arranque dependente do fornecimento por empresas
chinesas, o pais passou a abastecer-se nos Estados Unidos.

Variagao do PIB 2020 -5,9%
Variagdo do PIB 2021 3,1% (projeccao)
Variagdo do PIB 2022 3,3% (projeccao)
Inflagao 2021 7,2%
Classificagdo da divida publica (Moody’s) Baa2
Acordo de livre comércio com a UE Nao

A estar atento:
e Ritmo de recuperagdo econdmica
e Tentativa de ganhar mais autonomia comercial em relacao ao Mercosul

@ MONTEVIDEO

Rua Castilho 185, 2°Andar
1070-051 Lisboa - Portugal
www.camaraatlanticosul.com

13




N CAMARA
s DECOMERCIO

PORTUGAL * ATLANTICO SUL

Documento elaborado pela Camara de Comércio Portugal — Atlantico Sul.
Fonte dos Dados: Fundo Monetario Internacional
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